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I11. Fonnin tasviri:

Kurs portfel nazoriyyasini, ekvilibrium noazariyyalori (CAPM va APT), maliyyo
bazarlarinin effektivliyin miioyyon edilmosini nozords tutur. Bu giin kapital bazarlari
0z alotlori vo institutlar1 ilo birlikdo siirotlo doyisir. Lakin beynolxalq maliyyo
bazarlarindaki bohranlar birjalarin doyar itirmosino sobab olsa da, investorlar {i¢lin
maliyyo savadlilig1 vo portfelin idara edilmasi masalolorinin oshomiyyatini artirdi.

Portfel birdon ¢ox qiymaotli kagiz1 birlogdirorok formalasan yeni maliyyo aktivi
kimi miioyyon edilo bilor. Portfeli togkil edon maliyyo aktivlori arasindaki slagoyo goro
portfel 6zlinomoxsus, Ol¢iilo bilon keyfiyyatloro malik aktiv kimi qiymotlondirilmalidir.
Portfelin idaro edilmosi iso investorlar adindan maliyys aktivlorindon yaradilmis
portfellorin investorlar torofindon miioyyon edilmis risk dorocosi vo miiddoat
corgivasindo maksimum somoraliliyi tomin edocok sokildo vokil kimi foaliyyat
gostormosidir

IV. Fonnin maqsadi va vazifalari:

Kursun asas moagsadi tolobalors investisiyalarin idars edilmasi sahosi lizro asas
nazariyyalarin asilanmasi, toroma maliyya olatlorinin idars edilmasi va risklarin portfel
soviyyads idars edilmasi kimi movzularin agilanmasi vo bu sahado hom nozari hom do
texniki vasitolordan istifado etmokla optimal portfelin tapilmasidir.

Fonnin vozifolori:

e movcud portfelin idars edilmasi konsepsiyalarinin togdim edilmosi;

e iqtisadiyyatda vo comiyyotdo potfelin  idaro edilmosino yanasmalarin
tokamiiliiniin toqdim edilmaosi;

o portfelin idars edilmasininin shomiyyati vo onlarin tosnifatinin 6yradilmasi;

e portfeli idars edilmasinin miiasir tisullarinin (metodlarinin) 6yradilmasi;

e portfelin idaro edilmasi sisteminin qurulmasimin imumi ardicillifinin izah
edilmasi;

e Vencur va innovativ investisiyalarda riskin minimuma endirilmasi va investisiya
ticlin layihalorin se¢ilmasi prinsiplari ilo tanighq.

V. Qyronmonin naticalari:

Tolobolor maliyye bazarlar1 vo treyding prosesinin institusional asaslari, miixtolif nov
maliyys instrumentlori, miiasir Portfel Nozoriyyosinin nozori vo praktiki osaslari,
investisiyalarin daro edilmoasindo risklorin nozors alinmasi, qiymsotlondirilmasi,
alternativ investisiyalar: dasinmaz amlak va s. barads bilacoklar.

Bilmolidirlar:



e portfelin idaro edilmasi prinsiplorini vo novlori

o portfelin idars edilmasi nin asas istiqgamatlorini

o portfelin idars edilmasi nin strategiya vo metodlarin

e portfelin idaro edilmosi risklorinin  idaro edilmosi vo qiymotlondirilmosi
gostaricilorini

Kursun tadrisi basa ¢atandan vo biitiin moévzular monimsonildikdan sonra
tolabolor:
Bacarmahdirlar:
» qiymatli kagizlarin doyorini hesablayirlar;
» investisiya portfelinin doyarini hesablayirlar;
» yaranacaq risklori hesablayirlar vo s.

VI. Fannin miihazira movzulari
Fonn 10 miihazira movzusundan ibaratdir.

Movzu 1. Aktivlorin igtisadi mahiyyati vo onlarin idars olunmasi prosesi
Mévzu 2. Investisiya portfelinin iimumi xarakteristikasi

Movzu 3. Qiymatli kagizlar portfelinin idars edilmasi.

Movzu 4. Dasinmaz amlak portfelinin idars edilmasi

Movzu .5 Kredit portfelinin idars edilmasi

Movzu 6. Depozit portfelinin idara edilmosi

Movzu 7. Valyuta portfelinin idars edilmosi

Movzu 8. Sigorta portfelinin idaro Edilmasi

Movzu 9. Qeyri-maddi aktivlor portfelinin idars edilmosi

Movzul0. Vencgur va innovativ investisiyalarin portfelinin idars edilmasi

VII. Prerekvizitlor

yoxdur

VIII. Fonnin todris metodologivasi

Bu fonnin tadrisi prosesindo miihaziralorin oxunmasi, interaktiv miizakiralorin
aparilmasi, komanda seklindo layiholorin aparilmasi, kicik qruplarda is, isglizar
oyunlar, xiisusi niimunalorin (keys-stadilor) Gyronilmasi va tohlili, esse vo yaxud
sarbast islorin yazilmasiva test tapsiriglarin yerina yetirilmasi kimi genis ¢esidda tadris
va tolim tisullarindan istifads edilir.

Bundan olava tadris vo tolim prosesinds xarici va yerli adobiyyatdan, habelos
beynolxalq vo yerli motbuatdan (internet resurslarindan) géturulmiis mogalslorin, real
niimunslorin vo xiisusi keyslorin tohlilino, miizkirasino vo montiqi naticolor
cixarilmasina xiisusi diqgot ayrilacaq. Verilon biliklorin totbiqi bacariglariin
formalasdirilmasi {i¢iin tolobolor movzuya uygun secilmis tapsiriglar: holl edecoklor.



Hor bir yeni movzunun todrisi 6ncasi tolobolor miioyyon olunmus matnlori vo
onlara toqdim edilmis (tapsirilmis) girast materiallar ilo tanis olmalidirlar.

IX. 9sas dorslik vo adabiyyat

1. Azarbaycan Respublikasinin “Qiymatli kagizlar hagqinda” qanun
2. ©.9.0lokborov, T.T.Qurbanova, G.Q.Mommadova, $.M.Olicanova “Maliyya risklorinin idara
edilmosi” Baki-2023
3. A.Abbasov. Qiymatli kagizlar bazarinin formalagmasi vo inkisaf perspektivlori. Baki
2005.s0h:17-36
4. A Korimov, A.Babayev. Qiymatli kagizlar bazari. Darslik. Baki12003.
5. « Graham vo Doddun Qiymatli Kagizlar Tahlili » C. Ko, P. Mroppei,
®. brok 2000
6. Atakisiyev M. C. “Maliyys menecmenti” Bak1. 2013.
7. Abbasov 1. M., Sadiqov R. F. “Menecment” Baki1. 2013.
8. Dog. Dr. Murat Akkaya. Finansal Risk Yonetimi. Nisan 2021 / 1. Baski/ 448 Syf.
9. Prof. Dr. Burak Saltoglu. Finansal Risk Y 6netimi.2020,452 syf.
8. ankun A. C. DxoHOMHUYeCcKHE U puHAHCOBbIe pucKU. OI1eHKa, yIpaBieHue, noprdens
nuBectuimii: monorpadus / A. C. lllankun, B. A. Hlankun. - 9-¢ u3a. - Mocksa: Jlamkos u K°,
2018. - 544 c.
10. John C. Hull. Risk Management and Financial Institutions (Wiley Finance) 5th Edition,
2018,832 pages
11. Prof.Dr. Turhan KORKMAZ (Unite 1, 3, 4, 6, 7, 8) Prof.Dr. Nurhan AYDIN (Unite 2)
Prof.Dr. Giiven SAYILGAN (Unite 5) PORTFOY YONETIMI ESKISEHIR, Ocak 2019
12. Bolak, M “Sermaye Piyasas1 Menkul Kiymetler ve Portfoy Analizi”, Beta Basim Yayin Dagitim
A.S., Istanbul, (1991). soh:162
13. Markowitz, M. H., “Portfolio Selection; Efficient Diversification of Investments” New Haven
and London, (1959).
14.The Asset Allocation Advisor, World Stock and Bond Markets and Portfolio Diversity, 2009
15. Jack Clark Francis, Investments, Analysis and Management, McGraw-Hill Series in Finance,
Newyork, 1972, soh: 210.
16.David Blake, Financial Market Analysis, Second Edition, Chichester: John Wiley & Sons Ltd.,
2000, soh:74-75.
17. Clarke, R., H. DeSilva, S. Thorley. 2006. “The Fundamental Law of Active Portfolio
Management.” Journal of Investment Management, 4(3): soh:54-72.
18. Markowitz, H. 1952. “Portfolio Selection.” Journal of Finance 7(1): soh:77

Hor bir movzu lizro miisllimin miihazirs motnlori vo togdimatlar elektron-
kabineta yerlasdirilir. Hor bir mévzu ils bagl miiallim slava olaraq xiisusi adobiyyat

toklif edo bilor.

X. Fannin miihaziras moatnlari

Fonnin biitiin mévzulari iizre mithazirs matnlari, miizakirs suallar1 vatapsiriglari,
habelo miixtolif n6v mosgolo materiallar1 elektron formatda Universitetin saytinda

“Virtual universitet” bolmosindo (www.vu.aseu.az) yerlosdirilir.


http://www.vu.aseu.az/

XI. Movzularin mozmunu v9 tadris-tematik bolgiisii

Hofts

Mévzularin adi Mévzunun 3sas mozmunu Iddobiyyat
1 Aktivlarin iqtisadi | Aktivler bazar faaliyyeti prosesinds istifads [Prof.Dr. Turhan
mahiyyati vo | olunan iqtisadi resurslar kimi. Bazar KORKMAZ (Unite 1, 3, 4,
onlarin idaro | foaliyyoti strategiyasina uygun olaraq |6, 7, 8) Prof.Dr. Nurhan
olunmasi prosesi aktivlorin ~ formalasdirilmasi.  Iqtisadi |[AYDIN (Unite 2) Prof.Dr.
resurslar kimi aktivlorin subyekt mahiyyati. |Giiven SAYILGAN (Unite
Aktivlorin golir oldo etmok qabiliyyati. |S) PORTFOY YONETIMI

Aktivlorin idars edilmasi bazar foaliyystinin
mixtolif sahalorinda

aktivlorin formalasdirilmasi vo somoarali
istifadosi ilo bagh idarsetmo gorarlarinin
islonib hazirlanmast vo hoyata kecirilmosi

prinsiplori va metodlar1 sistemi kimi.
Aktivlorin idars edilmasinin omsliyyat
vo innovasiya idarosetmo sistemi ilo
olaqosi

ESKISEHIR, Ocak 2019

2,3

Investisiya portfelinin
imumixarakteristikasi

Investisiya portfelinin mahiyyoati.
Investisiya portfelinin osas magsadlori.
Investisiya portfelinin tosnifat1. Investisiya
portfelininformalagsmasinin prinsiplori vo
ardicillig1.

Iqtisadiyyat elm vo  praktika

sistemindamiiasir portfel nazariyyasi

Prof.Dr. Turhan
KORKMAZ (Unite 1, 3, 4,
6, 7, 8) Prof.Dr. Nurhan
AYDIN (Unite 2) Prof.Dr.
Giiven SAYILGAN (Unite
5) PORTFOY YONETIMI
ESKISEHIR, Ocak 2019

4,5

kagizlar
idara

Qiymaotli
portfelinin
edilmasi.

Qiymatli kagizlar portfeli anlayist. Qiymatli
kagizlar portfelinin tosnifati. Qiymatli
kagizlar portfelinin idars edilmasi prosesi.
Qiymatli kagizlar portfelinin idars edilmasi
isullar1 vo isullari. Qiymetli kagizlar
portfelinin galiri va riski. Qiymatli kagizlar
portfelinin  golirliliyinin ~ vo  riskinin
giymatlondirilmesi. Portfelin gaytarilmasi.
Gozlonilon portfel golirinin hesablanmasi.
Risk vo geyri-miioyyonlik soraitindos qorar
gabul etmok. Optimal qiymotli kagizlar
portfelinin ~ formalagdirilmast.  Qiymaotli
kagizlar portfelinin formalasdirilmasi vo

idaro  olunmast  moqgsadlori  {iglin

fundamentalva texniki tohlildan istifada.

Prof.Dr. Turhan
KORKMAZ (Unite 1, 3, 4,
6, 7, 8) Prof.Dr. Nurhan
AYDIN (Unite 2) Prof.Dr.
Giiven SAYILGAN (Unite
5) PORTFOY YONETIMI
ESKISEHIR, Ocak 2019

Dasinmaz omlak
portfelinin idarsedilmasi

Dagsinmaz omlak investisiya {igiin aktiv kimi.
Portfelo daxil olan daginmaz omlakin osas
novlari. Investisiya portfelinin bir novii kimi

dasinmaz omlak portfeli. Dasinmaz amlak

investisiya  alotlori. Dasinmaz omlak

Prof.Dr. Turhan
KORKMAZ (Unite 1, 3, 4,
6, 7, 8) Prof.Dr. Nurhan
AYDIN (Unite 2) Prof.Dr.
Giiven SAYILGAN (Unite
5) PORTFOY YONETIMI
ESKISEHIR, Ocak 2019




portfelinin formalagmasi va idara
edilmosinossas yanagmalar

7.8 | Kredit portfelinin | Kredit portfelinin idars edilmasi Prgf-Dr. Turhan
idars edilmosi Kredit pqrtfeh anlay1s1. Kredit I6<’ 7?;“32%&“;};;; 13; 4,
portfelinin AYDIN (Unite 2) Prof Dr.
aktivlorin  novloari, Giiven SAYILGAN (Unite
borcalanlarin 5) PORTFOY YONETIMI
kateqoriyalari, sortlori, valyutasi, ESKISEHIR, Ocak 2019
sonayesi
lzro strukturu. Kredit
portfelinin osasrisklori.
Kredit portfelinin idars edilmasi:
togkili, metodlarnt vo
alatlori.  Kredit
portfelinin  optimallasdiriimasi
vasitalori. Kredit
portfelinin
keyfiyyatinin
qiymatlondirilmasiinin
giymotlondirilmosindo  yeni
kompleksmaliyya tohlili
gostaricisinin mahiyyati. Risk
tohlilinin ehtimal {isullari.
9 Depozit portfelinin | Depozit portfeli anlayig1. [Prof.Dr. Turhan -
idara edilmosi Omanotlorin névlori, [KORKMAZ (Unite 1, 3, 4,
. . 6, 7, 8) Prof.Dr. Nurhan
omanatgilorin kateqoriyalarl, |AyDIN (Unite 2) Prof.Dr.
miiddotlari, valyutas: tizro depozit |Giiven SAYILGAN (Unite
portfelinin ~ strukturu.  Depozit [?) PORTFOY YONETIMI
. ) : .. [ESKISEHIR, Ocak 2019
portfelinin asas risklori. Depozit
portfelinin  idaro  edilmosinin
toskili: toskili, metodlart  vo
alatlori. Depozit  portfelinin
optimallasdirilmasi vasitolori.
Depozit  portfelinin
keyfiyyatinin
qiymatlondirilmasi




10,11

Valyuta portfelinin
1dara edilmasi

Valyuta ticarat obyekti va
investisiya U¢lin  aktiv  kimi.
Valyutalarin  tosnifati. Valyuta

mozonnasi vo kotirovka. Xarici
valyuta omoliyyatlarinin novlori.
Valyuta amoliyyatlarmin risklori.
Valyuta riskinin monbalori  vo
komponentlori. Valyuta
portfelinin idaro edilmasi siyasati.
Valyuta risklorinin minimuma
endirilmosi  tsullar1:  valyuta
risklorinin idaro edilmosi siyasoti;
valyuta riskinin si1gortasi; hedcing;
diversifikasiya. A¢iq valyuta
movqgeyinin idars edilmasi  vo
onun tonzimlonmasi. Qiymatli
metallar vo  daslar valyuta
portfelinin torkib hissosi  kimi.
Valyuta

mozonnosinin  doyismasi
investisiyaportfeli

Vo

Prof.Dr. Turhan
KORKMAZ (Unite 1, 3, 4,
6, 7, 8) Prof.Dr. Nurhan
AYDIN (Unite 2) Prof.Dr.
Giiven SAYILGAN (Unite
5) PORTFOY YONETIMI
ESKISEHIR, Ocak 2019

12,13

Sigorta portfelinin
idars Edilmaosi

Sigorta portfeli anlayisi. Portfel
formalasdirarkon sigorta sirkotinin
osas moqsadlari. Sigorta
portfelinin funksiyalari.

Sigorta portfelinin novlari. Sigorta
portfelinotosir  edon  amillor.
Dayanighi  sigorta

Prof.Dr. Turhan
KORKMAZ (Unite 1, 3, 4,
6, 7, 8) Prof.Dr. Nurhan
AYDIN (Unite 2) Prof.Dr.
Giiven SAYILGAN (Unite
5) PORTFOY YONETIMI
ESKISEHIR, Ocak 2019




portfelinin formalasdirilmasimin
osas prinsiplori. Sigorta
portfelinin tohlilinin morhalolori.
Sigorta portfelini  xarakterizo
edon gostoricilor. Optimal s1gorta
portfeli {i¢iin toloblor. Sigorta
portfelinin tarazligi, tarazligi vo
golirliliyi si§orta portfelinin idaro
edilmasinin osas hodof
parametrlori kimi.

Sigorta portfelinin idaro edilmosi
modellori

14

Qeyri-maddi
aktivlar portfelinin
idars edilmosi

Qeyri-maddi aktivlor anlayisi.
Qeyri-maddiaktivlorin strukturu
vo tosnifati. Foaliyyotinmiixtalif
saholori ilo  olagali
qeyri-maddiaktivlor. Intellektual
kapital vo geyri-maddi
aktivlor.Miiasir
comiyyatdogeyri-maddi
aktivlerin iqtisadi, sosial vo
siyasi rolu.Qeyri-maddi
aktivlarin doyarinin
giymatlondirilmosino  imumi
yanagmalar. Umumimiiossiso

idaraetmao sistemindo
geyri-maddi aktivlerin idaro

edilmasininyeri.
Qeyri-maddi aktivlorin idars
edilmasimexanizmlori. Qeyri-
maddi aktivlorin idaraedilmasi
proseslori va funksiyalari. Qeyri-
maddi aktivlorin idaro
edilmosine yanagmalar. Qeyri-
maddi aktivlorin idaro
edilmosi morhalalori

Prof.Dr. Turhan
KORKMAZ (Unite 1, 3, 4,
6, 7, 8) Prof.Dr. Nurhan
AYDIN (Unite 2) Prof.Dr.
Giiven SAYILGAN (Unite
5) PORTFOY YONETIMI
ESKISEHIR, Ocak 2019
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Vengur Vo
innovativ
investisiyalarin
portfelinin  1daro
edilmosi

Vencur ) innovativ
sahibkarligin mahiyyati,
spesifikliyi  vo  funksiyalari.

Igtisadi kateqoriya kimi vengur
vo  innovativ  investisiyalar.
Vencur \ innovasiya
investisiyalarinda risk novlari.
Miiossiso Vo innovativ
investisiyalarda golirliliyin vo
riskin  qiymotlondirilmosi  vo
Olclilmosi. Vengur vo innovasiya

layiholori portfelinin
formalasdirilmasi.  Vengur vo
innovativ investisiyalarin

morhoalalari. Vengur vainnovativ
investisiyalar portfelinin 1dara

edilmosinin  9sas marhoalalori.
Vengur \&) innovasiya
investisiyalarinda riskin
minimuma endirilmasi:
investisiya  iigiin  layihalorin
secilmosi; diversifikasiya vo
ixtisaslagsma riski
minimuma endirmok

yollar1 kimi

Prof.Dr. Turhan
KORKMAZ (Unite 1, 3, 4,
6, 7, 8) Prof.Dr. Nurhan
AYDIN (Unite 2) Prof.Dr.
Giiven SAYILGAN (Unite
5) PORTFOY YONETIMI
ESKISEHIR, Ocak 2019




XII. Seminar-moasgaldlor: hazirhq vo givmotiondirma

Seminar-moggolo dorslorinds toloba 6z fikirlorini montiqi ardicilligla ifads vo
1zah etmoyi, habelo arqumentlorlo osaslandirmagi bacarmalidir. Buna nail olmagq tigiin
tolaba:

1) Seminar masgalosinin hor bir mévzusu iizro miizakirays ¢ixarilan suallarla

digqgotlo tanis olmali;

2) Miivafiq miihaziro materiallarini diqgotlo 6yronmali;

3) Mdvzu lizrs tovsiyyo edilon adobiyyati oxumali vo dyronmali;

4) Seminar mogsgolosindo miizakiroys cixarilan hor bir sual lizro qisa ¢ixis

hazirlamali;

5) Movzu lizrs verilon praktik tapsiriglart vo masalalori yerino yetirmoklo

praktik bacariqlara yiyslonmalidir.

Talabanin masgaladaki har bir cavabi 10 balliq sistem tizra 0-10 bal
arasinda (maksimum 10 bal olmaqla) qiymsotlondirilir vo homin ballar EDUMAN
sistemindo asagidaki nisbatlordo nozors alinir:

-10bal: 5 bal

-9 bal: 4,5 bal
-8bal: 4 bal
-7 bal: 3,5 bal
-6bal: 3 bal
- 5bal: 2,5 bal
-4 bal: 2 bal
-3 bal: 1,5 bal
-2bal: 1 bal

-1 bal: 0,5 bal

Seminar ballar1 osasinda formalasan yekun aktivlik bali asagidaki diisturla miioyyon
edilir.
B = ((bI +b2+b3+." +bn)/s)*m)/10
Burada, B - yekun aktivlik bah;

b - seminar dorslorinds alinan miixtalif ballar

s - semestr arzinda verilon cavablarin say1

m - aktivlik bahna aynlan maksimal bal;

10 - bir seminar dorsinds toplanan maksimal baldir.

Taloba semestr arzindo comi 4 dofs, har dofs iso 10 bal aldigi halda maksimal
aktivlik balin1 - 20 bah toplamis olur. Bu halda natica sistemdo ((( 1 0+ 1 0+ 1 0+ 1 0)I
4)* 20)1 70 : 20 olaraq hesaba alinir. Maksimal bal toplaya bilmayanlar iss istodiyi
halda 5-ci, 6-ct,7-ci ve s. Cavab vermoklo aktivlik bali toplaya bilorlor. Bu zaman

1C



miiollim ilkin olaraq homin qrupda 4 dofs cavab vermoyonlordon baslamaqla novbalilik
prinsipi osasinda toloboyo cavab vermasi imkani yaradir.

XIII. Fonn iizra kurs isi

Fonn iizro kurs is1 nozordo tutulmayib.

XIV. Fann iizra ara vo araliq givmatlondirmo
Ara giymatlondirma hor bir fonn iizro semestr orzindo maksimal 30 bal formalasdiran
vo ilk 7 todris hoftasi orzindo ke¢ilmis mdvzular tizro (7-ci hofto do daxil olmagla)
aparilan giymaotlondirmadir. Ara qiymatlondirmo moarkazlosdirilmis qaydada yazili
tisulda 8-ci va 9-cu todris hoftolori arzindo kegirilir
Yazili isulunda kegirilon ara qiymotlondirmo zamam toloboyos 3 sual, araliq
qiymatlondirms zamani iso tohsilalanlara 5 sual togdim olunur.
Fonn iizra tolobalorin yekun biliyi 100 balliq sistem tizra qiymatlondirilir. Ballarin
maksimum miqdar1 — 100 baldur.
Yekun imtahandan sonra tolobonin fonn iizra topladigi biitiin ballar toplanir vo yekun
qiymat (bal) hesablanir . Fonn {izra tolobonin alds eds bilacayi yekun balin strukturu
asagidaki cadvalda toqdim edilib:

Istigamat Ballar Faiz

Araliq qiymatlondirma 50 50%
Ara qiymatlondirma 30 30%
Auditoriya qiymatlondirmasi 20 20%
Comi: 100 100%

Fonn iizra semestr arzinds (imtahana qadar vo imtahanda) talabanin topladig:
balin yekun miqdarma gora onun yekun biliyi asagidaki kimi qiymatlondirilir:
51 baldan asagi oldugda - “qeyri-kafi” -F

51-60 bal - “gqonaoatboxs” - E
61-70 bal - “kafi” -D
71-80 bal - “yaxs1” -C
81-90 bal - “cox yaxs1” -B
91-100 bal - “ola” -A

Talobanin topladigi yekun bal 51 baldan asag1 olduqda (yoni onun biliyi “qeyri-
kafi” qiymotlondirildikds) tolobs bu fondon krediti qazanmir vo onun fonn {izro
akademik borcu qalir.
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