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II1. Fonnin tasviri:

"Alternativ investisiyalar" fonni, anonavi investisiya alstlori olan sohmlor vo
istigrazlar xaricinds qalan investisiya formalarint Gyronir. Bu fonn c¢orgivasinda
tolobolor dasinmaz omlak, omtoslor, hedge fondlar, 6zol kapital, risk kapitali,
infrastruktur layiholori vo sonat asorlori kimi investisiya obyektlori haqqinda bilik oldo
edirlor. Alternativ investisiyalar, miixtolif iqtisadi sortloro uygunlasa bilon vo portfel
diversifikasiyasin1  artiran  alatlordir. Fonn, tolobalors bu investisiyalarin
xarakteristikalarini, risklori, golirlilik imkanlarimi vo bazar foaliyyatlorini dorinliklo
aragdirma imkani verir.

IV. Fonnin maqsadi va vazifalari:
Fonnin todrisinin maqsadi vo vozifalori tolobalorin anonovi maliyys alotlorindon
forglonon investisiya novlori haqqinda bilik va bacariglarini inkisaf etdirmok va
onlar1 bu bazarlarda effektiv qorarlar vermak tigiin hazirlamaqdir.

Fonnin tadrisi qarsisinda duran vazifalar asagidakilardir:

1. Alternativ investisiya alotlorinin 0yronilmasi: Tolobalorin daginmaz omlak,
hedge fondlar, private equity, amtoslor, kriptovalyutalar, incosonat asyalart vo
digor alternativ aktivlor lizro dorin biliklor aldo etmolorini tomin etmok.

2. Qiymatlondirmo  metodlarn  ilo  tamshq:  Alternativ  aktivlorin
qiymatlondirilmasi tigiin talab olunan spesifik metodlarin 6yranilmasi va tatbiqi.

3. Likvidlik va ¢ixis strategiyalarim inkisaf etdirmok: Az likvid olan alternativ
investisiya alatlorinin idars olunmasi v ¢ixis yollart haqqinda biliklor vermok.

4. Diversifikasiya vo portfelin idars edilmasi: Alternativ aktivlorin investisiya
portfelindo rolunu anlamagq, portfeli diversifikasiya etmoklo riski azaltmaq
strategiyalarini todris etmok.

5. Risk vo golir arasindaki balansin tohlili: Tolobolorin miixtolif alternativ
investisiya novlarinin risk-galir profilini qiymatlondirarak, uygun investisiya
qorarlart gabul etmayi bacarmalarin1 tomin etmak.

6. Hiiquqi vo etik masaldlora diqqoat yetirmok: Alternativ investisiyalar lizro
beynalxalq vo yerli hiiquqi vo etik qaydalari basa salmaq vo tolobalori bu
carcivolor daxilinds faaliyyat géstormoays hazirlamag.

V. Oyranmoanin naticalori:

Kursun todrisi basa c¢atandan vo biitiin mdévzular monimsanildikdon sonra
talabalor:

Bilmolidirlar:

v' Alternativ investisiyalarin anlayigi:9nanoavi investisiyalardan (sshmlor,
istiqrazlar va s.) forqli olaraq alternativ investisiyalar noadir, hansi névlora
ayrilir;

v" Risk vo golir profili: Alternativ investisiyalarin ananavi aktivlordon daha
yliksak risk dasidigi, lakin yiiksok golir potensialina malik oldugu
anlasilmalidir;

v" Diversifikasiya va risk idaroetms strategiyalarinin 6nomi;

v Qiymotlondirms tisullari:Ononovi qiymatlondirms tisullarindan fargli olaraq
alternativ investisiyalar li¢lin xiisusi metodlarin istifadosi;




v’ Alternativ aktivlorin gqiymatini miioyyanlosdirmak {i¢iin bazar vo subyektiv
amillorin nazors alinmasi;

v Hiiquqi va tonzimlayici gargiva: Alternativ investisiyalarin hiiquqi toraflari,
vergi rejimlari va yerli, beynslxalq qaydalar;

v" Likvidlik va ¢ixis strategiyalari: Alternativ investisiyalarin likvidliyi adoton
asagi olur. Tolobo likvidlik problemi ilo neca basa ¢ixilacagini vo uygun ¢ixis
strategiyalarini bilmalidir;

v Makroiqtisadi va bazar meyllori:Talobs igtisadi sortlorin, inflyasiyanin vo
maliyyo bazarlarinin alternativ investisiyalara tosirini qiymoatlondirmoyi
bilmalidir.

Bacarmahdirlar:

v’ Alternativ investisiyalar1 tohlil etmok:

v" Diversifikasiya strategiyalar1 hazirlamagq:

v" Risk idaroetmosi aparmagq:

v Qiymoatlondirms metodlarini totbiq etmok:

v" Likvidlik problemloarini hall etmok:

v' Makroiqtisadi sartlori vo bazar tendensiyalarini analiz etmok:
v" Tonzimloma va hiiquqi masalolori idars etmok:

V1. Fonnin miihazirs movzulari

Fonn 14 miihazira movzusundan ibaratdir.

Alternativ investisiyalar fonnina giris vo onlarin nazari osaslari
Hedc fondlar1 vo onlarin strategiyalari

Xiisusi kapital investisiyalar1 vo vencur kapitali

Dasinmaz omlak investisiyalari

Omtoo investisiyalari

Infrastruktur investisiyalari

Torama maliyya alatlori va onlarin xiisusiyyatlori
Kriptovalyutalar vo rogomsal aktivler

. Sosial vo davamli investisiyalar

10 Sonat asarlari va kolleksiya asyalarina investisiyalar
11.9nanavi va alternativ investisiya portfellorinin oxsar vo forqli cohatlori
12. Alternativ investisiya bazarinda maliyya risklori

13.Risklorin idars edilmasi va hecing strategiyalari

14. Alternativ investisiyalarda vergi planlamasi va tonzimloma
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VII. Prerekvizitlor

yoxdur

VIII. Fonnin todris metodologiyasi

Bu fonnin todrisi prosesindo miihazirslorin oxunmasi, interaktiv miizakirslorin

aparilmasi, komanda soklinds layiholarin icrasi, kigik qruplarda is, isgiizar oyunlar,
xUisusi niimunalorin (keys-stadilor) 0yronilmoasi vo tohlili, esse yaxud sorbast islorin
yazilmasi va test tapsiriqlarin yerina yetirilmasi kimi genis ¢esiddo todris vo tolim
tisullarindan istifads edilir.




Bundan olavo todris vo tolim prosesindo xarici vo yerli adobiyyatdan, habelo
beynolxalq vo yerli motbuatdan (internet resurslarindan) goturulmiis moqalolorin, real
niimunslorin vo xiisusi keyslorin tohlilino, miizkirasino vo mantiqi naticalor
cixartlmasma xiisusi diqqget ayrilacaq. Verilon biliklorin totbiqi bacariqlarimin
formalasdirilmasi ticilin tolobolor mévzuya uygun se¢ilmis tapsiriglar holl edecoklor.

Har bir yeni mévzunun tadrisi 6ncasi tolobalor miioyyon olunmus motnlori va
onlara togdim edilmis (tapsirilmis) girast materiallar ilo tanig olmalidirlar.

IX. 9sas darslik vo adabiyyat
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12."uBecTuliy B HEABMXKUMOCTD: [[pakTnueckoe pykoBoacTBo" — Anekcei
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14." Alternatives: Exploring Non-Traditional Investments" — Donald R.
Chambers, 2015,Sah:: 256

15."Private Equity: History, Governance, and Operations" — Harry Cendrowski,
James P. Martin, Louis W. Petro, Adam A. Wadecki, 2012,Sah:: 450

16."Hedge Funds: An Analytic Perspective" — Andrew W. L0,2010,Sah:: 400

17."Real Estate Finance and Investments" — William Brueggeman, Jeffrey
Fisher,2010 (14-cii nosr),Sah:: 800

18."Commodities and Commodity Derivatives: Modeling and Pricing for
Agriculturals, Metals, and Energy" — Hélyette Geman,2005,Soh:: 416

19."Handbook of Alternative Assets" — Mark J. P. Anson,2006,Sah:: 720

20."The Handbook of Infrastructure Investing" — Michael D.
Underhill,2010,Sah:: 300
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Greer,2006,Soh:: 176



22."Cryptoassets: The Innovative Investor's Guide to Bitcoin and Beyond" —
Chris Burniske, Jack Tatar,2017,Sah:: 368

Internet Resurslar:

https://www.tspb.org.tr

https://www .kriptoakademi.com

https://www.investfunds.ru

https://www.cbonds.ru
https://www.finam.ru
https://caia.org
https://www.preqin.com

NN B LD =

https://www.investopedia.com

Hor bir movzu tizra miisllimin mithazirs matnlari v tagdimatlar: elektron-
kabineto yerlosdirilir. Hor bir movzu ilo bagli miiallim slava olaraq xiisusi adobiyyat

toklif eda bilar.

X. Fonnin miihaziro moatnlori

Foannin

bilitin movzulart uUzra miihazira

motnlori, miizakira suallarn1 vo

tapsiriglari, habelo miixtalif nov moasgalo materiallar1 elektron formatda Universitetin
saytinda “Virtual universitet” bélmosindo (www.vu.aseu.az) yerlosdirilir.
XI1. Movzularin mozmunu va tadris-tematik bolgiisii

Hb
fta Movzularin adi

Movzunun 3sas mazmunu

Jdabiyyat

1 | Alternativ investisiyalar
fonnina giris vo onlarin
nazari asaslari

Investisiya anlayis1 vo onun

novlorinin tosnifati
Investisiya portfeli, onun
formalagmasi anlayis1  vo

idars edilmosi
Alternativ investisiya fonnino

giris

Alternativ ~ investisiyalarin
tarixi vo inkisafi

Alternativ ~ 1nvestisiyalarin
ononavi investisiya

novlarindan farqi

"Finansal Yatirimlar

ve Portfoy
Yonetimi" — Murat
Ulucan,2017,Sah::
480

"Alternatif

Yatirimlar ve Hedge
Fonlar" — Erdal
Toprak,2010,S: 220

2 | Hedc fondlar1 va onlarin
strategiyalar1

Hedc fondlarin anlayisi vo
onun yaranmasi tarixi

Hedc fondlarinin
yaradilmasinda investorlarin
Maraglari

Hedc fondlarmin strukturu va
mogsadi

"Alternatif
Yatirimlar ve Hedge
Fonlar" — Erdal
Toprak,2010,S: 220
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https://www.finam.ru/
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https://www.preqin.com/
https://www.investopedia.com/
http://www.vu.aseu.az/

Hedc fondlarmmin istifado
etdiyi strategiyalar
Investisiyaya  baslamazdan
ovval  nolori  diistinmok
lazimdir

Hedc fondlarin risklori vo
onlarin idars olunmasi

Hedc  fondlarin  portfel

diversifikasiyasinda rolu

Xiisusi kapital
investisiyalar1 vo vengur
kapitali

Xiisusi kapital investisiyalari
anlayis1, xtisusiyyatlori
Xiisusi kapital
investisiyalarinin novleri va
onlarin farqlari

Vencgur institutlarinin
toskilat1 strukturu
Vengur fondlarnin

yaradilmasi asaslari

Vencur fondunun foaliyyati
vo marhalalori

Vencur sirkoatin idaraedilmosi
va doyarinin yiiksaldilmasi
Vencur maliyyolosdirilmasi
zamani yaranan risklor

"Private Equity:
History,
Governance, and
Operations" — Harry
Cendrowski, James
P. Martin, Louis

Dasinmaz omlak
investisiyalari

Dasinmaz omlak novlori vo
bazarlar

Dasinmaz omlak investisiya
strategiyalari

REIT-lar (Real Estate
Investment Trusts) vo
onlarin foaliyyati

Likvidlik vo daginmaz omlak
bazarinin riski

"NHBeCcTUIINN B
HEJBHKHUMOCTD:
[IpakTueckoe
PYKOBOACTBO" —
Anekceit
Hosukos,2018,Sah:
: 260

Omtos investisiyalari

Omtad bazarlariin torkibi vo
asas mohsullar

Neft, gaz, metallar, kond
tosarriifatt mohsullarina
investisiyalar

Omtaslaorin qiymat
dayiskanliyi va risklari
omtaa fyucgerslori vo téromo
alatlorin istifadasi

"Commodities and
Commodity
Derivatives:
Modeling and
Pricing for
Agriculturals,
Metals, and Energy"
— Hélyette
Geman,2005,Sah::
416




Infrastruktur
investisiyalari

Infrastruktur
Investisiyalarinin
Ohomiyyati vo Osas Novlori
Infrastruktur
Investisiyalarinin
Maliyyslosdirilmasi
Infrastruktur
Investisiyalarinin Strateji
Planlasdirilmasi vo Idaro
Edilmasi

Infrastruktur
Investisiyalarinin Sosial vo
Ekoloji Tasirlori
Infrastruktur
Investisiyalarinin
Montitoringi vo
Qiymatlondirilmasi

"PykoBOaCTBO MO
yIPaBICHUIO
aJbTEPHATUBHBIMU
WHBECTUIUAMH" —
Mapk
Ancon,2007,Sah::
480

Toromo maliyyo alstlori
vo onlarin xiisusiyyatlori

Toromo maliyys alstlorinin
novlori (opsionlar, fyugerslor,
svoplar vo forvardlar)
Toroma alotlorin riskdon
gorunma va spekulyasiya
maogqsadils istifadasi
Leverage istifadoasi va toromo
alotlordo risk idaroetmasi
Toromo bazarlarinin

"Commodities and
Commodity
Derivatives:
Modeling and
Pricing for
Agriculturals,
Metals, and Energy"
— Hélyette
Geman,2005,Sah::

strukturu va likvidliy1 416
Kriptovalyutalar vo Kriptovalyutalarin asas "Alternatif Yatirim
roqomsal aktivlor anlayislan (Bitcoin, Araglart: Kripto
Ethereum vo s.) Paralar ve
Kripto-bazarlar va blok¢ceyn | Blockchain
texnologiyasi Teknolojisi" —
ICO (Initial Coin Offering) | Hakan

vo DeFi (Decentralized
Finance) investisiya
modellori

Kriptovalyutalarin risklori vo
golocak potensiali

Kiriml1,2021, Soh::
250

Sosial va davamli

ESG (Environmental, Social,

"PykoBOaCTBO MO

investisiyalar and Governance) investisiya | ympaBJIeHHUIO
meyarlari aTbTCPHATHBHBIMH
WHBECTULIUAMU" —
Mapxk




Davamliliq vo sosial
masuliyyot yoniimlii
alternativ investisiyalar
Impact investing va sosial
tosir investisiyalarmin

Ancon,2007,Sah::
480

iqtisadiyyata tohfasi
ESG vo davamlh
investisiyalarin galocok
perspektivlori
10 | Sonot osorlori vo Sonat vo antik ogyalar "UnaBecTunu B
kolleksiya ogyalarina bazarmin xiisusiyyatlori UCKYCCTBO" —
investisiyalar Sonoat osorlorinin doyari vo Mapuna
qiymatlondirilmasi ®ponosa,2015,Sah:
Kolleksiya asyalarimin : 200
investisiya potensiali
Sonat bazarmin riski vo
spekulyasiyasi
11 | Ononovi va alternativ Alternativ vo anonovi "PykoBo/ICTBO 110
investisiya portfellorinin | investisiya alatlorinin yYIPaBICHUIO
oxsar vo forqli cohatlori | performans miigayisosi aJbTEPHATUBHBIMU
Portfelin diversifikasiyasinda | uaBectTunmsamMu" —
optimal strategiyalar Mapk
Bazar doyiskonliyi vo Amncon,2007,Sah::
makroiqtisadi soraitin tosiri | 480
Portfelin idars edilmasi va
optimallagdirilmasi
12 | Alternativ investisiya Maliyya risklari anlayisi Olakbarov ©.0.,
bazarinda maliyyo Maliyya risklorinin névlori Qurbanova T.T.,
risklori Alternativ investisiya Mommaoadova G.Q.,
bazarinda maliyya risklorinin | ©licanova S.M.
miioyyon edilmosi ”Maliyya risklorinin
idars edilmosi”
doarslik , Baki-
Igtisad Universiteti
nasriyyart 2023.
Soh.496
13 | Risklorin idaro edilmasi | Alternativ investisiyalarda "ANbTEpHATUBHBIC
vo hecinq strategiyalari risklorin tohlili WHBECTHUIINU:
Riskdon qorunma (hedc) Ouenka u
mexanizmlori va yIpaBJICHUE
strategiyalari puckamu" —
Alternativ investisiyalarda ®pank Pabuan,

likvidlik va bazar risklori

2016, Soh:: 320




Makroiqtisadi faktorlarin
investisiya portfelino tosiri
14 | Alternativ Alternativ investisiyalarin "PykoBoacTBO 1O

investisiyalarda vergi vergiyo colb olunmasi YIIPABJICHHUIO
planlamas1 vo qaydalari ATbTCPHATUBHBIMH
tonzimloma Hokumot tonzimlomolori vo | uaBecTusMu" —

hliquqi ¢orgivolor Mapk

Alternativ aktivlor iizro vergi | Aacon,2007,Soh::

planlamasi 480

Beynolxalq investisiyalar vo

tonzimloma forglori

XII. Seminar-masgalolor: hazirhq vo qivmatlondirma
Seminar-maggolo darslorinds tolobo 6z fikirlorini montiqi ardicilligla ifads vo
izah etmayi, habela arqumentlorls asaslandirmagi bacarmalidir. Buna nail olmagq ti¢iin
tolaba:
1) Seminar mosgalasinin har bir mévzusu iizro miizakirays cixarilan suallarla
diqqgotlo tanis olmals;
2) Miivafiq miihaziro materiallarini diggotlo dyronmali;
3) Mdvzu lizra tovsiyya edilon odobiyyati oxumali vo dyronmali;
4) Seminar mosgolosindo miizakiroyo cixarilan hor bir sual {lizro qisa ¢ixis
hazirlamali;
5) Movzu iizra verilon praktik tapsiriglart vo masolalori yerino yetirmoklo
praktik bacariqlara yiyslonmalidir.
Toalobanin masgalodaki har bir cavabi 10 balliq sistem tizra 0-10 bal
arasinda (maksimum 10 bal olmagqgla) qiymaetlondirilir vo hamin ballar EDUMAN
sistemindo asagidaki nisbatlordo nozors alinir:

- 10 bal:5 bal
-9 bal : 4,5 bal
- 8 bal :4bal

- 7 bal:3,5bal

- 6 bal:3 bal

- 5 bal :2,5 bal
- 4bal:2bal

-3 bal : 1,5 bal
- 2bal: I bal

- I bal:0,5 bal

Seminar ballar1 osasinda formalasan yekun aktivlik bali asagidak: diisturla miioyyan
edilir.
B = (((bI +b2+b3+." +bn)/s)*m)/10
Burada, B - yekun aktivlik bah;
b - seminar darslorinds alinan miixtslif ballar
s - semestr arzinds verilon cavablarin say1




m - aktivlik bahna aynlan maksimal bal;
10 - bir seminar darsinds toplanan maksimal baldir.

Taloba semestr arzindo comi 4 dofs, hor dofs iso 10 bal aldig1 halda maksimal
aktivlik balini - 20 bah toplamis olur. Bu halda natico sistemdo ((( 1 0+ 10+ 1 0+ 1
0)14)* 20)1 70 : 20 olaraq hesaba alinir. Maksimal bal toplaya bilmayanlar iso istadiyi
halda 5-ci, 6-ct,7-ci ve s. Cavab vermoaklo aktivlik bali toplaya bilarlor. Bu zaman
miollim ilkin olaraq homin qrupda 4 dofs cavab vermoyaonlordon baglamaqla novbalilik
prinsipi asasinda toloboyo cavab vermosi imkani yaradir.

XIII. Fonn uizra kurs isi

Fonn {izro kurs 151 nozordo tutulmayib.

XIV. Fann iizrs ara vo araliq giymotlondirma

Ara giymatlondirma har bir fonn {izra semestr orzindo maksimal 30 bal formalagdiran
vo 1lk 7 tadris hoftasi arzinds keg¢ilmis mdvzular lizro (7-ci hofts do daxil olmagqla)
aparilan qiymaetlondirmadir. Ara qiymaetlondirms moarkozlosdirilmis qaydada yazili
tisulda 8-ci vo 9-cu todris hoftolori orzindo kegirilir

Yazili tsulunda kecirilon ara qiymetlondirme zamani tolobayo 3 sual, araliq
qiymatlondirma zamani isa tohsilalanlara 5 sual taqdim olunur.

Fonn tizra tolobalorin yekun biliyi 100 balliq sistem tizro qiymatlondirilir. Ballarin
maksimum miqdar1 — 100 baldir.
Yekun imtahandan sonra tolobonin fonn iizro topladig1 biitiin ballar toplanir vo yekun
qiymat (bal) hesablanir . Fonn {izro tolobonin olds eds bilacayi yekun balin strukturu
asagidaki codvoldo togdim edilib:

Istigamot Ballar Faiz

Araliq qiymatlondirma 50 50%
Ara giymatlondirma 30 30%
Auditoriya qiymatlondirmasi 20 20%
Comi: 100 100%

Fonn iizro semestr orzindo (imtahana qodor vo imtahanda) tolobonin topladigi
balin yekun miqdarina géro onun yekun biliyi asagidaki kimi qiymatlondirilir:
51 baldan asagi olduqda - “qeyri-kafi” -F

51-60 bal - “gonaotbaxs” - E
61-70 bal - “kafi” -D
71-80 bal - “yaxst” -C
81-90 bal - “cox yaxs1”” -B
91-100 bal - “ola” -A

Toalobanin topladigi yekun bal 51 baldan asagi oldugda (yoni onun biliyi “qeyri-
kafi” qiymaotlondirildikdo) tolobs bu fondon krediti qazanmir vo onun fonn iizro
akademik borcu qalir.

Toartib etdi: %“WL/ -

i.e.n.,T.T.Qurbanova
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